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1. Allgemeines

Die Deutsche Biotech Innovativ AG, Hennigsdorf, (im Folgenden DBI AG genannt) ist ein Bio-
technologie-Unternehmen, das die Entwicklung diagnostischer und therapeutischer Lésungen
fiir die Humanmedizin in derzeit drei Beteiligungen und einem Tochterunternehmen aktiv be-
gleitet. Die DBI AG als Muttergesellschaft ibernimmt die Auswahl, Strukturierung und Entwick-
lung neuer Forschungsprojekte nach unternehmerischen Gesichtspunkten. Dabei unterstitzt
sie die Beteiligungs- bzw. Tochtergesellschaften insbesondere finanziell und im Hinblick auf Ma-
nagement und Verwaltungsaufgaben, aber auch mit Ressourcen und Know-how. Derzeit wer-
den Forschungsprojekte in den Indikationen Sepsis, Onkologie und Harnwegsinfektionen ver-

folgt.

Auswahlkriterien fiir bestehende und auch zukiinftige Projekte, die dann in Beteiligungs- und
Tochtergesellschaften realisiert werden, sind ein hoher medizinischer Bedarf sowie der Mangel
an bestehenden Lsungen. Alle entwickelten Ansatze werden friihzeitig patentiert, um eine spa-
tere Vermarktbarkeit zu gewahrleisten.

Die DBI verfolgt einen ,Evergreen“-Ansatz. D.h. die Riickflisse aus Beteiligungen und Tochter-
gesellschaften sollen in hohem MaRe fir den Ausbau des Portfolios verwendet werden, um eine
breite und langfristige Wertbasis zu schaffen und dariiber hinaus fiir die Aktionare eine attrak-
tive Dividendenpolitik ermoglichen.

Das momentan am weitesten fortgeschrittene Forschungsprojekt wird in der Beteiligungsge-
sellschaft Adrenomed AG gefiihrt, an der die DBI AG Ende 2015 26,04% der Aktien halt. Der
Sepsis Wirkstoffkandidat Adrecizumab befindet sich kurz vor dem Eintritt in die klinischen Stu-
dien.

Die DBI AG wurde 2009 unter dem Namen Venetus Beteiligungen AG gegriindet. Seit 2012 ist
sie im Primarmarkt der Borse Diisseldorf gelistet. Der Unternehmenssitz befindet sich in Hen-
nigsdorf bei Berlin.

2. Wirtschaftliches Umfeld

Das wirtschaftliche Umfeld in Deutschland war in 2015 von Stabilitit gepragt. Das Wirtschafts-
wachstum belief sich laut DIW (Deutsches Institut fiir Wirtschaftsforschung) in 2015 auf +1,7%.
Gleichbleibende Wachstumsraten sind fiir die kommenden Jahre prognostiziert. Die Prognosen
fiir das Weltwirtschaftswachstum in den kommenden Jahren sind sehr verhalten. Auf den Fi-
nanzierungsmarkten wird von einem anhaltenden Einfluss der niedrigen Zinsen und des hohen
Geldangebots ausgegangen.
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AdrenoMed AG
26 % Wirkstoffkandidat:
Adrecizumab

Sepsistherapie

Oncoprevent GmbH
25 % Wirkstoffkandidat:
DB1RA

Brustkrebspravention

AngioBiomed GmbH
100 % Wirkstoffkandidat: Krebstherapie
AB2302

My Life Diagnostics
50 % GmbH

Harnwegsinfektionen

Diagnostikum

Abbildung: Beteiligungsportfolio

KapitalmaBnahme 2015

In Vorbereitung der in 2015 erstmalig durchgefiihrten Kapitalerhéhung mit offentlichem
Angebot wurde der Geschaftszweck der DBI AG mit Beschluss der Hauptversammlung vom 23.
Juli 2015 hinsichtlich der Ausrichtung als Biotechnologie-Unternehmen, dessen operative
Forschungs- und Entwicklungsarbeit in Beteiligungs- und Tochtergesellschaften durchgefiihrt
wird, gedndert. Die Hauptversammlung beschloss zudem die Erhéhung des Gezeichneten
Kapitals aus Gesellschaftsmitteln im Verhaltnis 1:1. Aktientechnisch wurde die Ausgabe dieser
447.300 ,Gratisaktien” an die bestehenden Aktionare der DBl AG am 03.09.2015 umgesetzt.
Ferner wurde eine Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen durch die Ausgabe von bis zu 596.400
neuen DBI-Aktien beschlossen. Mit Beschluss des Vorstands vom 23.09.2015 und der
Zustimmung des Aufsichtsrats vom 25.09.2015 wurde der Bezugspreis der Kapitalerhéhung auf
33,50 EUR und die Bezugsfrist auf den 14.10.2015 bis 28.10.2015 festgelegt. Ziel der
Kapitalerh6hung war damit das Einwerben von bis zu 20 Mio. EUR. Realisiert werden konnte
mit Eintragung am 30.11.2015 eine Kapitalerhhung in Hohe von 1.639 TEUR durch die Ausgabe
von 48.938 neuen Aktien. Dr. Bernd Wegener, Vorstandsvorsitzender der DBl AG, nahm zu dem
Ergebnis der Kapitalerhohung wie folgt Stellung: ,Der Finanzierungsmarkt fiir Biotech-
Unternehmen ist in Deutschland schwierig, insbesondere fiir junge Unternehmen. Mit dem
erstmaligen 6ffentlichen Angebot der DBI-Aktien haben wir daher zwar nicht das angestrebte
Ergebnis erzielt, werden aber dennoch die Weiterentwicklung unserer Pipeline forcieren — auch
mit weiteren eigenen Mitteln.”

Die DBI AG will sich nun auf die Finanzierung der AdrenoMed AG, als am weitesten
fortgeschrittenes Projekt, konzentrieren. Der Vorstand beschloss im November 2015 750 TEUR
im Rahmen einer Kapitalerhohung der AdrenoMed AG zur Verfiigung zu stellen, weitere 100
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Die DBI AG ist aufgrund der langfristigen Projekte ihrer Beteiligungsunternehmen, die in einem
hohen MaRe von Entwicklungsarbeiten geprigt sind, von der allgemeinen wirtschaftlichen Kon-
junktur nur wenig abhangig.

Die prognostizierte Entwicklung des Arzneimittelmarkts zeichnet sich durch konstantes Wachs-
tum aus. Das Marktforschungsunternehmen IMS Institute for Healthcare Informatics geht da-
von aus, dass in 2020 jahrlich weltweit ca. $ 1,4 Billionen fir Medikamente ausgegeben werden.
Dies entspricht einem Zuwachs von ca. 30% zu den in 2015 getatigten Ausgaben. Der steigende
Bedarf an Diagnostika und Medikamenten ist auf den demografischen Wandel und die Zu-
nahme der sogenannten Wobhlstandskrankheiten in den Industrielandern sowie die zuneh-
mende Nachfrage der Schwellenldnder zuriickzufiihren.

Der Markt fiir Sepsismedikamente zeichnet sich durch eine starke Unterversorgung aus. Jéhrlich
treten laut GlobalData (Sepsis - Opportunity Analysis and Forecasts to 2021) weltweit ca. 20 bis
30 Mio. Falle auf. Es gibt derzeit jedoch kein zugelassenes Sepsismedikament, die klinische Pipe-
line besteht aus nur wenigen Kandidaten.

Richtungsweisend fiir die Erfolgsaussichten der VerduBerung und Auslizenzierung der Projekte
ist die Entwicklung der M&A-Transaktionen im Pharmabereich. In 2015 wurde der Rekordge-
samtwert aller Transaktionen aus dem Jahr 2014 noch ubertroffen (E&Y Firepower Index and
Growth Report 2016). Um ihr Wachstum nachhaltig zu starken, setzen die groRen Pharma-Un-
ternehmen zusétzlich zur eigenen Entwicklungsarbeit auf den Zukauf von erfolgsversprechen-
den Kandidaten. Diese Entwicklung wird sich voraussichtlich laut E&Y in den kommenden Jah-
ren fortsetzen.

3. Darstellung des Geschéftsverlaufs vom 01.01. bis 31.12.2015

Das Geschaftsjahr der DBI AG war geprigt von der erstmaligen Durchfiihrung einer Kapitaler-
hohung mit 6ffentlichem Angebot. Zur Vorbereitung dieser erweiterte die DBI AG ihr Beteili-
gungsportfolio im ersten Halbjahr (siehe Abbildung). Im gesamten Jahr wurden Management-
und Verwaltungsdienstleistungen fiir die Beteiligungs- und Tochtergesellschaften erbracht. Alle
Unternehmen des Beteiligungsportfolios sind in Hennigsdorf ansassig und werden vom Ma-
nagement der DBI AG eng begleitet.
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TEUR wurden im Dezember 2015 der AngioBiomed GmbH zugefiihrt. Die weiteren Mittel

dienen der Finanzierung der DBI AG in 2016. Zusétzliche Investitionen in die Beteiligungs- und
Tochtergesellschaften sind derzeit noch nicht konkret geplant.

Forschungsprojekte

AdrenoMed AG

Die Hohe der Beteiligung an der AdrenoMed AG hat sich im Geschiftsjahr 2015 nicht veridndert.
Die DBI AG hélt unverdndert 26,04% der Aktien. Fiir 2016 ist eine weitere Finanzierungsrunde
geplant, in deren Rahmen die DBI AG ihren Anteil an der AdrenoMed AG ausbauen méchte. Die
AdrenoMed AG, die sich mit der Entwicklung des Medikamentenkandidaten Adrecizumab zur
Behandlung des ,,septischen Schocks” beschaftigt, liegt operativ im Zeitplan. Der Abschluss der
klinischen Phase II-Studien wird fiir das 1. Quartal 2019 erwartet. In 2015 wurden die Tox- und
Safety-Studien erfolgreich abgeschlossen, ausreichend GMP-Material fiir die Phase | und Il
produziert, sowie zusétzliche praklinisch Modelle zum , proof-of-concept” durchgefiihrt. Damit
sind die Voraussetzungen fiir den Start der Phase | (first-in-man) in 2016 geschaffen worden.
Die Phase | -Studie befindet sich derzeit in der Bewilligungspriifung.

Oncoprevent GmbH

Die Beteiligung an der Oncoprevent GmbH war einer der strategischen Schritte des Portfolio
Ausbaus der DBl AG, der bereits Ende 2014 eingeleitet wurde. Die Oncoprevent GmbH
beschaftigt sich mit der Pradiktion und Pravention von Brustkrebserkrankungen. Das
Forschungsprojekt befindet sich in einer frithen praklinischen Phase, der Projektplan sieht die
Beendigung der Phase II-Studien fur 2022 vor. Finanziert werden die derzeit laufenden
Forschungs- und Entwicklungsarbeiten mit dem Ende 2014 und Anfang 2015 in Form von
Aufgeld der Gesellschaft zugeflossenen Eigenkapital. Zusatzlich erhielt die Oncoprevent GmbH
im Dezember 2015 eine Fordermittelzusage durch die ILB. Im Rahmen des Férderprogramms
»Profit” stehen der Oncoprevent in den nachsten drei Jahren bei einer Férderquote von 70% ca.
400 TEUR Zuschuss sowie ein Darlehen in dhnlicher Gr6Renordnung zur Verfiigung.

AngioBiomed GmbH

Als 100% Tochtergesellschaft wurde die AngioBiomed GmbH am 11.02.2015 gegriindet. Die
Gesellschaft verfolgt die Entwicklung einer Therapie fur Krebspatienten. An der Entwicklung
des Unternehmenskonzepts, beruhend auf Schutzrechten und einer mehrmonatigen Orientie-
rungsphase, war die DBI AG eng beteiligt. Die Forschungs- und Entwicklungsarbeiten befinden
sich derzeit in einem sehr frithen praklinischen Stadium. Um die weiteren Forschungsarbeiten
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zu finanzieren, wurde die Gesellschaft Ende 2015 mit weiteren 100 TEUR Eigenkapital ausge-
stattet. Die Bezuschussung durch Férdermittel ist beantragt, eine Entscheidung wird zu Mitte
2016 erwartet.

My Life Diagnostics GmbH

Mit dem Erwerb von 50% der Anteile an der My Life Diagnostics GmbH ist die DBI AG seit dem
27.04.2015 an dieser beteiligt. Die My Life Diagnostics GmbH wurde 2012 als , think tank” (auf
Deutsch: Denkfabrik) gegriindet. Sie dient der Zusammenfihrung von anerkannten Forschern
und Klinikern aus dem Netzwerk der DBI AG. In der My Life Diagnostics GmbH ist die Entwick-
lung eines Diagnostikums fiir Harnwegsinfektionen in Krankenhaus Notaufnahmen angesiedelt.
Diese wird von der My Life Diagnostics GmbH jedoch lediglich auf einer iibergeordneten Pro-
jektmanagement-Ebene betreut. Finanziert werden erste Studien zu dem Projekt durch Dritt-
mittel.
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4, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage*
Ertragslage

Die aus der Gewinn- und Verlustrechnung abgeleitete Gegeniiberstellung der
Erfolgsrechnungen der beiden Geschéftsjahreszeitraume der Jahre 2015 und 2014 zeigt das
folgende Bild der Ertragslage und ihrer Veranderungen:

Veran-
2015 2014 derung
T€ % T€ % T€

Umsatzerldse 197 100,0 100 100,0 97
Gesamtleistung 197 100,0 100 100,0 97
Personalaufwand -196 -99,5 -97 -96,1 -100
PlanmaRige
Abschreibungen -12 -6,1 0 -0,5 -12
Andere betriebliche
Aufwendungen -583 -295,8 -148 -147,0 -436
Betriebsaufwendungen -792 -401,5 -245 -243,6 -547
Ordentliches
Betriebsergebnis -594 -301,4 -144 -143,6 -450
Finanzergebnis -4 -2,2 1 0,6 -5
Ordentliches
Unternehmensergebnis -599 -303,6 -144 -143,0 -455
Neutrales Ergebnis 1 -2 3
Jahresergebnis -598 -145 -453

Im Geschéaftsjahr 2015 lagen die Umsatzerlése der DBI AG mit 197 TEUR deutlich iiber denen
des Vorjahres. Die Umsétze resultieren aus den mit den Beteiligungs- und
Tochtergesellschaften sowie der Sphingotec GmbH abgeschlossenen Dienstleistungsvertragen.
In 2015 wurden die erbrachten Leistungen im Bereich Management und Verwaltung erstmals
vollstandig liber das gesamte Geschéftsjahr abgerechnet.

Die gestiegenen Kosten im Bereich Personal resultieren zum einen aus dem bereits in 2014
eingestellten Personal sowie aus der personellen Erweiterung im Bereich Corporate Finance
ab November 2015. Zum 31.12.2015 beschéftigte die DBI AG fiinf Mitarbeiter (inkl. Mini Jobs
und Elternzeit). Die beiden Vorstande der DBI AG waren auch in 2015 unentgeltlich fiir die
Gesellschaft tatig.

* Die Rundungsdifferenzen in den Tabellen sind rechentechnisch bedingt, diese werden nicht angepasst. 7
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Die anderen betrieblichen Aufwendungen setzen sich aus zwei Kostenblécken zusammen.
Dies sind zum einen Kosten, die aufgrund der laufenden Geschéftstatigkeit im Bereich der
Dienstleistungserbringung anfallen. Diese machen ca. 20% der anderen betrieblichen
Aufwendungen aus.

Die weiteren 80 % entfallen auf Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der in 2015
durchgefiihrten Kapitalerhéhung mit 6ffentlichem Bezugsrecht angefallen sind sowie auf
Aufwendungen, die sich aus der Bérsennotierung der Gesellschaft ergeben.

Im Zusammenhang mit der Kapitalerhéhung entstanden Aufwendungen fiir Investor Relations,
Reisekosten im Zusammenhang mit der durchgefiihrten Roadshow sowie diverse
Beratungskosten, fiir beispielsweise die Erstellung des Wertpapierprospekts. Zusdtzlich
wurden Provisionen auf das eingeworbene Kapital fallig.

Das Jahresergebnis liegt mit -598 TEUR im Bereich der geplanten GroRenordnung und

resultiert u.a. aus dem Geschaftsmodell der DBI AG. Fiir das Jahr 2016 ist jedoch ein héherer
Deckungsbeitrag der Erlése aus den Dienstleistungsvertragen vorgesehen.

Entwicklung der Vermdgenslage

Veran-
31.12.2015 31.12.2014 derung
T€ % T€ % TE
Langfristig gebundenes
Vermogen
Anlagevermdégen
Sachanlagen 10 0,3 1 0,1 9
Finanzanlagen 1.305 44,7 992 64,5 313
1.316 45,0 994 64,6 322
Mittel- und kurzfristig
gebundenes Vermogen
Umlaufvermadgen
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 0 0,0 13 0,8 -13
Forderungen gegen Unter-
nehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 18 0,6 39 2:5 -20
Sonstige Vermogens-
gegenstinde 53 1,8 12 0,8 41
Liquide Mittel 1.523 52,2 481 31,3 1.042
1.594 54,6 545 35,4 1.050
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Rechnungsabgrenzungs-

posten 10 0,4 0 0,0 10
1.605 55,0 545 35,4 1.060

Gesamtvermogen 2.920 100,0 1.538 100,0 1.382

Das Gesamtvermdégen der DBI AG hat sich im Vergleich zum Vorjahr um 1.382 TEUR auf 2.920
TEUR erhoht. Diese Zunahme resultiert maRgeblich aus der Erhéhung der liquiden Mittel im
Zuge der Zufliisse aus der in 2015 durchgefiihrten Kapitalerhéhung. Die DBI AG verfiigte am
31.12.2015 iiber 1.523 TEUR liquide Mittel, was einem Anstieg von 1.042 TEUR im Vergleich

zum Vorjahr entsprach.

Aus der Erweiterung des Beteiligungsportfolios resultiert die Zunahme des Anlagevermégens
um 313 TEUR auf 1.305 TEUR. Mit den vorgenommenen Investitionen sichert die DBl AG die
Finanzierung der weiteren Forschungs- und Entwicklungsarbeiten in den Projekten.

Der Anteil des langfristig gebundenen Vermdgens am Gesamtvermégen hat sich daher von
64,6% zum 31.12.2014 auf 44,7% zum 31.12.2015 verringert. Allerdings sind fiir 2016 weitere
Investitionen und damit eine Verschiebung der liquiden Mittel zu den Finanzanlagen geplant.

Entwicklung der Kapitalstruktur

Langfristig verfligbares Kapital

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage

Ergebnisvortrag und
Jahresergebnis

Mittel- und kurzfristig verfiig-
bares Kapital

Fremdkapital
Sonstige Riickstellungen

Veran-
31.12.2015 31.12.2014 derung
T€ % T€ % T€

944 32,3 447 29,1 496
2.655 90,9 1.512 98,3 1.143
-1.138 -39,0 -541 -35,1 -598
2.460 84,2 1.418 92,2 1.041
68 2;3 35 2,3 33
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AVA

Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten 298 10,2 0 0,0 298

Verbindlichkeiten aus Lieferun-

gen und Leistungen 8 0,3 12 0,8 -5

Verbindlichkeiten gegeniiber

Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht 0 0,0 8 0,5 -8

Sonstige Verbindlichkeiten 82 2,8 64 4,1 18

Rechnungsabgrenzungs-

posten 4 0,1 0 0,0 4
460 15,8 120 7,8 341

Gesamtkapital 2.920 100,0 1.538 100,0 1.382

Die Zunahme des Gesamtkapitals um 1.382 TEUR in 2015 resultiert mafRgeblich aus der in 2015
durchgefiihrten KapitalmaBnahme.

Geplant war eine Erhéhung des Eigenkapitals um bis zu 20 Mio. EUR durch die Ausgabe von
596.400 Aktien zum Preis von 33,50 EUR je Aktie. Realisiert werden konnte im November 2015
eine Kapitalerhéhung in Héhe von 1.639 TEUR, wovon ca. 48 TEUR dem gezeichneten Kapital
der Gesellschaft zuflossen. Durch Beschluss der Hauptversammlung am 23.07.2015 war zuvor
das gezeichnete Kapital der DBI AG von 443.700 EUR auf 894.600 EUR angehoben worden.

Nach Abzug des Jahresfehlbetrags i.H.v. 598 TEUR erhéhte sich das Eigenkapital der Gesellschaft
um insgesamt 1.041 TEUR. Die bilanzielle Eigenkapitalquote der Gesellschaft sank damit zum
31.12.2015 auf 84,2% des Gesamtkapitals im Vergleich zu 92,2% zum 31.12.2014.

Das Fremdkapital der DBI AG erhéhte sich in 2015 um 341 TEUR. Hauptsachlich resultiert das
aus einem Kontokorrent-Kredit bei der Mittelbrandenburgischen Sparkasse, der Anfang 2016
aus den liquiden Mitteln der Gesellschaft zuriickgefiihrt wurde (siehe Nachtragsbericht).

Kapitalflussrechnung

Einen Uberblick iiber die Herkunft und {iber die Verwendung der finanziellen Mittel der DBI AG
gibt die nachstehende Kapitalflussrechnung, die die Zahlungsmittelfliisse nach der indirekten
Methode darstellt und den Grundsitzen des vom Deutschen Standardisierungsrat (DSR)
erarbeiteten Deutschen Rechnungslegungsstandards Nr. 21 (DRS 21) entspricht.

10
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Veran-
2015 2014 derung
T€ T€ T€
1. cashflow aus der laufenden Geschaftstatig-
keit
Jahresergebnis -598 -145 -453
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegen-
stande des Anlagevermogens 12 0 12
+/- Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 33 22 11
-/+ Zunahme/Abnahme der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finan-
zierungstatigkeit zugeordnet sind -18 -63 45
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sowie ande-
rer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zugeordnet sind 17 -30 48
+/- Zinsaufwendungen/Zinsertrige 4 -1 5
-549 -217 -332
2. Cashflow aus der Investitionstitigkeit
- Auszahlungen fiir Investitionen in das Sach-
anlagevermogen -21 -2 -19
+ Einzahlungen von Abgdngen von Gegenstéan-
den des Finanzanlagevermogens 0 145 -145
- Auszahlungen fiir Investitionen in das Fi-
nanzanlagevermogen -321 0 -321
+  Erhaltene Zinsen 0 1 -1
-342 145 -487
3. Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufithrungen
von Aktionaren 1.639 409 1.231
- Gezahlte Zinsen -4 -1 -4
1.635 408 1.525
Zahlungswirksame Verdanderung des Finanz-
mittelfonds 744 336 408
+  Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 481 145 336
4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.225 481 744

Der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit i.H.v. -549 TEUR resultiert in 2015 vor allem aus
dem im Wesentlichen zahlungswirksam gewordenen Jahresergebnis. Es gab auRerdem leichte
Erhéhungen der Riickstellungen und Verbindlichkeiten.

11
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Der Cashflow aus Investitionstatigkeit setzt sich zusammen aus Abfliissen durch Investitionen
im Bereich Erweiterung des Beteiligungsportfolios sowie Investitionen in Sachanlagen im Be-
reich Bliroausstattung.

Der Cashflow aus Finanzierungstitigkeit resultiert aus den Zufliissen aus der durchgefihrten
Kapitalerhohung.

Der Finanzmittelfonds am Ende der Periode betrug insgesamt 1.225 TEUR. Der Kassenbestand
belief sich davon abweichend zum 31.12.2015 auf 1.523 TEUR. Beinhaltet war hier ein Konto-
korrent-Kredit i.H.v. 298 TEUR der im Januar 2016 zuriickgefiihrt wurde.

5. Chancen- und Risikobericht

Bei positiver Entwicklung der Produktkandidaten der Unternehmen, an denen die DBI AG
beteiligt ist, hat die Gesellschaft sehr gute Voraussetzungen fiir sehr hohe Wertsteigerungen
und fiir deren Realisierung. Die Produktkandidaten haben eine signifikante medizinische
Bedeutung und adressieren sehr groRe globale Mérkte. Gleichzeitig besteht das Potenzial aus
dem erzielten Erlds durch VeriuRerung einer oder mehrerer der Beteiligungs- und
Tochtergesellschaften weitere erfolgsversprechende Forschungsprojekte zu finanzieren.

Den Erfolgschancen der DBI AG stehen branchentypische Risiken gegeniiber. Diese Risiken
konnten das Unternehmen stark gefihrden, Wertverluste mit sich bringen und ggf. das
Unternehmen in seiner Existenz bedrohen. Die Risiken sind dabei sowohl auf Ebene der
Beteiligungs- und Tochtergesellschaften als auch auf Ebene der DBI AG selber angesiedelt.

Entwicklungsrisiken

Die Produktkandidaten der Unternehmen, an denen die DBI AG beteiligt ist, befinden sich noch
in der Entwicklungsphase. Die Entwicklungszeiten sind langfristig. Das Unternehmen ist der
Uberzeugung, dass die Entwicklung der Produkte erfolgreich abgeschlossen werden kann und
dass die Produkte anderen Produkten iiberlegen sein werden. Es kann aber nicht mit absoluter
Sicherheit davon ausgegangen werden, dass die Entwicklung planmaRig verlduft und zum Erfolg
gefiihrt werden kann. Bei der Entwicklung kénnen unerwiinschte Produkteigenschaften den
Prozess verlangern und verteuern oder gar zum Abbruch fiihren.

AuRerdem kann nicht mit Sicherheit davon ausgegangen werden, dass sich die Produkte am
Markt gegeniiber Konkurrenzprodukten durchsetzen werden oder vom Markt im antizipierten
Umfang angenommen werden. Durch Produktdiversifikation sowie den engen Kontakt zum
Markt sollen die genannten Risiken reduziert werden.

12
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Risiken aus der Zusammenarbeit mit Dritten

Wichtige Teile der Forschungs- und Entwicklungsarbeiten werden von Kooperationspartnern
bzw. Dienstleistern erbracht. Der weitere Entwicklungsprozess kann deshalb negativ betroffen
sein, sofern die Kooperationspartner oder die beauftragten Dienstleister nicht im Stande sind,
die vereinbarten Leistungen zu erbringen oder die erbrachten Leistungen nicht die notwendige
Qualitdt aufweisen. Die DBI AG bzw. die Beteiligungs- und Tochtergesellschaften versuchen
diese Risiken durch die Auswahl kompetenter und renommierter Partner sowie durch eine
intensive Zusammenarbeit mit den Partnern zu reduzieren.

Rechtsstreitigkeiten

Die DBI AG ist weder in Rechtsstreitigkeiten verwickelt noch sind dem Unternehmen drohende
Rechtsstreitigkeiten bekannt. Es kann aber nicht ausgeschlossen werden, dass die DBI AG in
Rechtsstreitigkeiten verwickelt wird und dass diese negative Konsequenzen fiir das
Unternehmen haben kénnten. Durch ein aktives Vertrags- und Intellectual Property-
Management wird dieses Risiko reduziert.

Schutzrechte

Die Unternehmen, an denen die DBl AG beteiligt ist, verfigen hinsichtlich der
Produktkandidaten Uber gewerbliche Schutzrechte (insbesondere Patente,
Patentanmeldungen, Lizenzen), die vor Nachahmern und Konkurrenz schiitzen sollen. Die
gewerblichen Schutzrechte kénnten angegriffen werden oder aufgrund von Schutzrechten
Dritter wertlos sein. Die Unternehmen gehen davon aus, dass sie iiber alle Schutzrechte, die fur
die Produktentwicklung relevant sind, verfiigen. Sie gehen auRerdem davon aus, dass die
weiteren Produktentwicklungen ohne die Verletzung von Schutzrechten Dritter durchgefiihrt
werden konnen. Durch ein aktives Intellectual Property-Management werden die
Schutzrechtsrisiken begrenzt.

Wettbewerb und Geschiftsmodell

Die DBI AG kann nicht ausschlieBen, dass andere Unternehmen an zhnlichen Produkten
arbeiten bzw. mit anderen Produkten dieselben Zielindikationen adressieren wie die
Beteiligungs- und Tochtergesellschaften der DBI AG. AuRerdem kann nicht ausgeschlossen
werden, dass andere Unternehmen mit tiberlegenen Technologien bzw. besseren Produkten
sowie einer besseren finanziellen Ausstattung in Konkurrenz zu den Forschungsprojekten der
DBI AG treten. Durch den standigen Kontakt zum Zielmarkt sowie Produktdiversifikationen wird
dieses Risiko begrenzt.

Da das Geschaftsmodell der DBI AG einen Verkauf der Beteiligungs- und Projektgesellschaften
vorsieht, ist das Vorhandensein potentieller Ubernehmer eine beeinflussende Komponente. Die
Anzahl potentieller Ubernahmekandidaten im Bereich ,Big Pharma“ ist in Abhédngigkeit der
bearbeiteten Indikation begrenzt. Sollte aufgrund konjunktureller Einfliisse oder strategischer
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Uberlegungen kein geeigneter Ubernehmer gefunden werden, hatte dies negative
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der DBI AG. Auch der zeit- und
ressourcenaufwindige Prozess einer Verpartnerung stellt ein Risiko fiir die DBI AG dar. Eine
Prognose zum Umfang dieses Prozesses ist nur schwer zu treffen und kann daher Auswirkungen
auf die Zeit- und Finanzplanung haben.

Regulierungen

Die Produktentwicklungsarbeiten der Beteiligungs- und Tochtergesellschaften der DBI AG
unterliegen sehr weitgehenden regulatorischen Vorgaben. Die Erfillung der Anforderungen ist
zeit- und kostenintensiv. Dariiber hinaus sind spater zur Vermarktung der Produktkandidaten
Zulassungen und Genehmigungen notwendig. Die Vorgaben und Anforderungen sind
international nicht einheitlich und stellen eine groRe Herausforderung dar. Es kann nicht mit
abschlieRender Sicherheit davon ausgegangen werden, dass die Unternehmen, an denen die
DBl AG Beteiligungen hilt, alle fiir die Produktentwicklung und -vermarktung relevanten
Genehmigungen und Zulassungen erhalten. Um sicherzustellen, dass die Entwicklungsarbeiten
und die Produkte allen regulatorischen Vorgaben geniigen, arbeiten die Beteiligungs- und
Tochtergesellschaften der DBI AG mit spezialisierten Beratern und Auftragsforschungs-
unternehmen (Contract Research Organisations) zusammen.

Risiken aus der Verfiigbarkeit von Personal, Beratern und Partnern

Der Erfolg der Beteiligungs- und Tochtergesellschaften der DBI AG héngt in einem hohen Malle
von der Expertise und Erfahrung von internen und externen Mitarbeitern sowie Beratern ab.
Durch den kurzfristigen Ausfall von Schliisselpersonen kdnnten Wissensliicken entstehen, die
nur mit erheblichem Aufwand geschlossen werden kdnnen. Des Weiteren ist, ausgehend von
der aktuellen Unternehmenssituation, die Weiterentwicklung des Produktportfolios von der
Realisierung von Partnerschaften mit Pharma- bzw. Biotech-Unternehmen abhédngig. Die
zeitgerechte Umsetzung solcher Partnerschaften ist nicht sicher.

Finanzielle Risiken

Die DBI AG und ihre Beteiligungs- und Tochtergesellschaften sind bis zur Vereinnahmung von
signifikanten Ertrigen aus der Verwertung der Produktkandidaten auf externe Finanzmittel
angewiesen. Ein Erfolg der Finanzierungsaktivitdten kann nicht garantiert werden. Um das
Risiko zu verringern, plant die Gesellschaft FinanzierungsmaRnahmen langfristig, steht im
Kontakt mit Investoren und mit Beratern, die iiber Zugang zum Kapitalmarkt verfiigen und hat
ein Beteiligungscontrolling installiert.

Sollte es der DBI AG oder ihren Beteiligungs- und Tochtergesellschaften nicht gelingen Kapital
in geplantem Umfang aufzunehmen, kann dies zu Verzogerungen der geplanten Forschungs-
und Entwicklungsarbeiten fiihren. Der Vorstand ist jedoch zuversichtlich, dass auch in Zukunft
weitere Finanzmittel eingeworben werden kénnen.

Die Beteiligungs- und Tochtergesellschaften der DBI AG haben in der Vergangenheit und werden
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auch in Zukunft Férdermittel vereinnahmen. Aufgrund der Regularien der Férdermittelgeber
besteht ein latentes Risiko, dass bei Nichteinhalten von Bestimmungen oder falscher
Abrechnung Fordermittel ganz oder teilweise zuriickgefiihrt werden miissen. Dies hitte
unmittelbare Auswirkung auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Beteiligungs- und
Tochtergesellschaften und damit auch auf die der DBI AG.

IT-Risiken

Storungen bzw. Ausfélle der IT-Systeme, vor allem wenn sie mit dem Verlust von Daten
verbunden sind, stellen Risiken dar. Der Risikobegrenzung dienen die Absicherung des IT- und
Datensystems, ein Berechtigungskonzept zur Sicherstellung der Vertraulichkeit von internen
und externen Daten sowie ein Datenwiederherstellungsplan. Es wird mit spezialisierten
Dienstleistern zusammengearbeitet.

Risikomanagement

Die DBI AG unterhdlt ein fiir die GréRe des Unternehmens angemessenes
Risikomanagementsystem, welches sich auch im abgelaufenen Geschaftsjahr bewahrt hat. Das
Risikomanagement ist I6sungsorientiert und dient vor allem der friihzeitigen Erkennung von
Risiken sowie ggf. der Ergreifung von GegenmaRnahmen. Es ist wesentlicher Bestandteil der
operativen und strategischen Unternehmensfiihrung der Gesellschaft. Bei allen wesentlichen
Geschaftsvorgéngen und -prozessen werden mégliche Risiken erfasst, analysiert und bewertet.
Eine zentrale Rolle spielt dabei die groRe branchenspezifische Erfahrung der Vorstinde der
Gesellschaft. Die DBI AG und ihre Beteiligungs- und Tochtergesellschaften gehen nur
tiberschaubare Risiken ein. Geschafte mit spekulativem Charakter werden nicht abgeschlossen.
Die Beteiligungs- und Tochtergesellschaften werden eng kontrolliert.

Gesamtbewertung der Risiken

Die aktuelle Bewertung zeigt, dass voraussichtlich keine der zuvor berichteten Risiken im
Geschaftsjahr 2016 bestandsgefihrdend sein werden. Die Risikolage hat sich zum Vorjahr nicht
verandert.

6. Prognosebericht

Fur das Jahr 2016 plant die DBI AG sich auf die Finanzierung der laufenden Projekte in den
Beteiligungs- und Tochtergesellschaften zu konzentrieren. Dabei ist das Einwerben weiterer fi-
nanzieller Mittel sowohl auf Ebene der DBI AG als auch auf Ebene der Beteiligungs- und Toch-
tergesellschaften vorgesehen. In den kommenden Jahren soll bei Vorliegen der dafiir benétig-
ten Mittel, beispielsweise durch Zufliisse aus der VerduRerung einer der Beteiligungs- und
Tochtergesellschaften, das Beteiligungsportfolio weiter ausgebaut werden.
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Bei der Beteiligungsgesellschaft AdrenoMed AG verlduft der Entwicklungs- und Forschungspro-
zess planmaRig. In 2016 ist die Durchfiihrung der klinischen Studie Phase | am Menschen sowie
die Vorbereitung der Phase Il geplant. Die AdrenoMed AG benétigt hierfiir zusatzliche Finan-
zierungsmittel, die derzeit akquiriert werden. Der Geschaftsplan der AdrenoMed AG sieht die
VeriuRerung des Unternehmens mit erfolgreichem Abschluss der klinischen Studie Phase Il im
Jahr 2019 vor.

Die Forschungs- und Entwicklungsarbeiten in den anderen Beteiligungs- und Tochtergesell-
schaften werden derzeit meilensteinbasiert vorangetrieben. Die Gesellschaften sind schlank
aufgestellt und es wurden harte Abbruchkriterien definiert, die den gezielten Einsatz der vor-
handenen finanziellen Ressourcen steuern. Es wird angestrebt eine moglichst hohe Quote der
anfallenden Kosten durch Fordermittel und Drittmittel zu decken. Zu diesem Zweck werden
Kooperationen im Bereich der Forschung forciert.

Fiir das Geschéftsjahr 2016 ist fiir die DBI AG aus dem operativen Geschift ein Jahresfehlbetrag
in GroRenordnung von 220 TEUR geplant. Mit Riickflissen aus den Beteiligungen kann derzeit
noch nicht gerechnet werden. Fiir die Sicherung des Fortbestands der DBI AG und ihrer Beteili-
gungs- und Tochtergesellschaften tber das Jahr 2016 hinaus, ist es daher erforderlich, dass
weitere Finanzierungsmittel aufgenommen werden.

Dieser Lagebericht enthilt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf den gegenwartigen An-
nahmen und Prognosen des Vorstands beruhen. Verschiedene bekannte wie auch unbekannte
Risiken, Ungewissheiten und andere Faktoren kénnen dazu fuhren, dass die tatsachlichen Er-
gebnisse der DBI AG wesentlich von den hier gegebenen Einschatzungen und den hier darge-
stellten Vorhaben abweichen.

7. Nachtragsbericht

Die im November 2015 durch den Vorstand der DBI AG beschlossene Investition weiterer 750
TEUR in die AdrenoMed AG wurde am 12.02.2016 im Rahmen einer Kapitalerhhung aus ge-
nehmigten Kapital realisiert. Die DBI AG zeichnete 69.060 Aktien zum Preis von 10,86 EUR und
erhohte damit ihren Anteil an der AdrenoMed AG auf 28,89%.
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Hennigsdorf, den 31.03.2016

Deutsche Biotech Innovativ AG
Vorstand

Dr. Bernd Wegener Dr. Andreas Bergmann
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