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LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2012

Allgemeines

Die Venetus Beteiligungen AG, Berlin, ist als Unternehmensbeteiligungsgesellschaft tatig. Sie
hilt derzeit die Mehrheit der Anteile an der AdrenoMed AG, Hennigsdorf, einem biopharma-
zeutischen Unternehmen, das sich mit der Entwicklung von Therapeutika zur Behandlung der
Sepsis beschiftigt. Die Beteiligung an weiteren Gesellschaften ist beabsichtigt. Konkret ist die
Ubernahme der Mehrheit an einem Unternehmen im Bereich der Entwicklung von Thera-
peutika gegen Krebs in der Planungsphase.

2. Darstellung des Geschéftsverlaufs vom 01.01. bis 31.12.2012

Am 31.12.2011 war die Venetus Beteiligungen AG mit 83,64% (31.12.2010: 40,00%) an der
AdrenoMed AG beteiligt. Diese Beteiligung an der AdrenoMed AG verringerte sich im
Februar 2012 auf 66,67%, weil die Venetus Beteiligungen AG im Rahmen einer Erh6hung des
Grundkapitals der AdrenoMed AG ihr Bezugsrecht auf neue Aktien der AdrenoMed AG nicht
ausgeiibt hat, da sie die verfiigbaren fliissigen Mittel zur Deckung des laufenden
Finanzmittelbedarfs fiir das Geschaftsjahr 2012 benétigt.

Am 20. Mérz 2012 konnte auf der groRten internationalen Intensivmedizinkonferenz in Bris-
sel, dem ,32. Jihrlichen internationalen Symposium der Intensiv- und Notfallmedizin,
ISICEM“, einem internationalen Fachkongress, iiber erfolgreiche Tierversuche mit Adreno-
medullin spezifischen Antikrpern berichtet werden.

Basierend auf diesen ersten iiberzeugenden Ergebnissen in einem krankheitsrelevanten
Tiermodell der Sepsis, stellte die AdrenoMed AG fest, dass der Antikrper HAM 1101 das
nétige Potenzial fiir die Weiterentwicklung zu einer Therapie fiir verschiedene Anwendungen
in der Intensivmedizin hat. Seitdem laufen weitere umfangreiche Versuche im Rahmen der
praklinischen Forschung, die bereits zur Verdffentlichung in Peer-reviewed Journals einge-
reicht wurden. Mit einer Verdffentlichung ist in 2013 zu rechnen. Am 16.11.2012 erfolgte die
erfolgreiche Abstimmung des praklinischen Forschungsprogramms zur Beantragung der klini-
schen Phase 1 im Rahmen eines wissenschaftlichen Beratungsgespréchs (,Scientific Advice®)
mit dem Paul-Ehrlich Institut. Dieses ist die fiir die Entwicklung von therapeutischen Antikor-
pern zustandige deutsche Genehmigungsbehdrde.



Die Aktien der Venetus Beteiligungen AG (WKN A0Z25L, ISIN DEOOOA0Z25L1) sind seit dem
05. April 2012 neben dem Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse (,Open Market”,
,First Quotation Board“) auch im Freiverkehr der Borse Diisseldorf handelbar. Als Skontro-
fiihrer ist dort die Schnigge Wertpapierhandelsbank AG tatig.
Seit dem 26.11.2012 notieren die Venetus-Aktien im ,Primarmarkt”, dem Qualitdtssegment
des Freiverkehrs an der Bérse Diisseldorf. Um das Upgrade auf diese néachste Qualitatsstufe
zu erlangen, verpflichtete sich die Venetus Beteiligungen AG freiwillig zu den folgenden Lis-
tingvoraussetzungen und Transparenzvorschriften:

* Quasi-Ad-hoc-Pflicht

« Veréffentlichung eines Unternehmenskalenders

- Jahresfinanzbericht (spatestens nach 6 Monaten)

- Halbjahresfinanzbericht (spatestens nach 3 Monaten)

« Unternehmenskurzportrait (jahrlich zu erneuern)

- Veréffentlichung von Nachtragen zu Prospekten

Die Notierung der Venetus-Aktien im First Quotation Board im Open Market der Frankfurter
Bérse fand aufgrund der SchlieBung des Segmentes letztmalig am 14. Dezember 2012 statt.



3. Vermdogens- und Finanzlage

Die Vermdgenslage und Kapitalstruktur sowie deren Veranderungen gegeniiber dem
Vorjahresstichtag ergeben sich aus den folgenden Zusammenstellungen.

Entwicklung der Vermogenslage

A. Anlagevermogen

Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

B. Umlaufvermogen

I. Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande

1. Forderungen gegen verbundene Un-
ternehmen

2. Sonstige Vermogensgegenstande

Il. Kassenbestand, Bankguthaben

31.12.2012 31.12.2011
TE % TE %
1.044,50| 85,33 1.044,50| 89,79
0,00 0,00 0,92 0,08
0,20 0,02 0,05 0,01
179,41| 14,65 117,70 10,12
1.224,12| 100,00 1.163,17| 100,00

Das Gesamtvermdgen hat sich gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 60,95 T € auf nun
1.224,12 T € erhoht. Diese Erhéhung resultiert hauptsachlich aus der Aufnahme eines
Darlehens und dem Ausweis der finanziellen Mittel auf dem Bankkonto der Gesellschaft.

Der Anteil des langfristig gebundenen Vermdgens am Gesamtvermdgen hat sich deshalb bei



einem gleichbleibenden Bewertungsansatz der Beteiligung an der AdrenoMed AG von
89,79% zum 31.12.2011 auf 85,33% zum 31.12.2012 reduziert.

Entwicklung der Kapitalstruktur

31.12.2012 31.12.2011
TE % TE %

A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital 375,00 30,63 375,00 32,24
II. Kapitalriicklage 875,00 71,48 875,00 75,23
IIl. Verlustvortrag -160,01| -13,07 -39,13 -3,36
IV. Jahresfehlbetrag -149,66( -12,23 -120,88| -10,39
B. Riickstellungen
Sonstige Riickstellungen 10,34 0,84 13,52 1,16
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 15,65 1,23 0,00 0,00
2. Sonstige Verbindlichkeiten 257,81 21,06 59,66 5,13

1.224,12| 100,00 1.163,17| 100,00

Das Eigenkapital der Gesellschaft ist um 149,66 T € auf 940,33 T € gesunken. Die bilanzielle
Eigenkapitalquote der Gesellschaft betragt zum Jahresabschlussstichtag 76,81% des
Gesamtkapitals gegeniiber 93,71% zum Vorjahreszeitpunkt. Die sonstigen Verbindlichkeiten
sind vor allem durch die Aufnahme eines Darlehens in Hohe von 200 T € gestiegen.



4.

Kapitalflussrechnung

Einen Uberblick iiber die Herkunft und iiber die Verwendung der finanziellen Mittel der
Venetus
Zahlungsmittelfliisse nach der indirekten Methode darstellt und den Grundsatzen des vom
Deutschen Standardisierungsrat DSR erarbeiteten Deutschen Rechnungslegungsstandards
Nr. 2 (DRS 2) entspricht.

o

v

10.
11.

Beteiligungen AG gibt die

Periodenergebnis vor auBerordentlichen Posten
Zunahme/Abnahme der Riickstellungen
Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermégen
Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
(Summe der Cashflows der laufenden Geschaftstatigkeit, der
Investitionstatigkeit und der Finanzierungstatigkeit)
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

nachstehende Kapitalflussrechnung,

die die

31.12.2012
Euro
-149.664,65
-3.180,00

752,52
-13.802,29

-138.289,84

0,00

0,00

200.000,00

200.000,00

61.710,16
117.700,69

179.410,85



5. Ertragslage

Die aus der Gewinn- und Verlustrechnung abgeleitete Gegeniiberstellung der
Erfolgsrechnungen der beiden Geschiftsjahreszeitraume der Jahre 2012 und 2011 zeigt das
folgende Bild der Ertragslage und ihrer Veranderungen:

GJ 2012 GJ 2011
TE +/-% T€

Sonstige betriebliche Ertrage 1,55 neu 0,00
1. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter -4,90| 200,61 -1,63

b) soziale Abgaben -1,44| 213,04 -0,46
2. sonstige betriebliche

Aufwendungen

a) Versicherungen, Beitrage und

Abgaben -2,19| 195,95 -0,74

b) Werbe-und Reisekosten -8,64| -28,12 -12,02

c) verschiedene betriebliche Kosten -131,56| 23,84 -106,23

d) sonstige Aufwendungen -0,23 -0,00
3.sonstige Zinsen und dhnliche

Ertrage 0,00 | -100,00 0,19
4.Zinsen und dhnliche Aufwendungen -2,27 neu 0,00
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit -149,67| 23,82 -120,88
Steuern auf Einkommen und Ertrag -0,01 neu 0,00
Jahresfehlbetrag -149,66| 23,81 -120,88

Die Verwendung der liquiden Mittel erfolgt insbesondere fiir verschiedene betriebliche
Kosten wie die Verwaltungsaufgaben der Venetus Beteiligungen AG als Holdinggesellschaft
fiir die Anteile an der AdrenoMed AG sowie fiir die Borsennotierungen an den Frankfurter



und Diisseldorfer Wertpapierbérsen und die sich aus den Bérsennotierungen ergebenden
Folgekosten (Rechtsberatung, Hauptversammlung, Investor Relations, etc.).

6. Chancen & Risiken der kiinftigen Geschaftsentwicklung

Die Venetus Beteiligungen AG ist einer Anzahl von Risiken ausgesetzt, die aus dem
Unternehmenszweck, dem Eingehen von direkten Unternehmensbeteiligungen, und somit
dem unternehmerischen Tun auf den Ebenen der Muttergesellschaft und der Beteiligungs-
unternehmen, sowie generell dem Wettbewerb, sowohl im Beteiligungsgeschéft wie auch
auf der operativen Ebene der derzeitigen Mehrheitsbeteiligung an der AdrenoMed AG,
resultieren.

Die Chancen, die sich durch die positive Wertentwicklung sowie die positiven
Studienergebnisse bei der AdrenoMed AG zurzeit darstellen, bergen natiirlich auch immer
das Risiko eines unerwartet negativen (Teil-)Verlaufes einer Forschungsreihe und damit dem
Wertverlust des Unternehmens. Die Limitierung auf derzeit nur eine
Unternehmensbeteiligung stellt ein hoheres unternehmerisches Risiko fiir die Venetus
Beteiligungen AG dar.

Die primare Aufgabe des Risikomanagements der Venetus Beteiligungen AG ist es daher,
potentielle Risiken sehr friihzeitig zu erkennen, zu analysieren, zu bewerten und zu
bewiltigen. Diese Aufgaben werden im Rahmen des operativen und strategischen
Risikomanagements bei der Venetus Beteiligungen AG durch den Vorstand als ein integraler
Bestandteil aller Geschiaftsprozesse wahrgenommen und durchgefihrt.

7. Risikomanagement

Ein strukturiertes und lésungsorientiertes Risikomanagement hat sich anbahnende Gefahren
friih zu erkennen, damit GegenmaRnahmen rechtzeitig ergriffen werden kénnen und die sich
abzeichnenden Risiken vermieden werden. Deshalb ist das Risikomanagement ein
wesentlicher Bestandteil der operativen und strategischen Unternehmensfiihrung der
Gesellschaft. Bei allen wesentlichen Geschaftsvorgangen und -prozessen werden die
maoglichen Risiken im Rahmen des Risikomanagements erfasst und eingehend analysiert.

Der Vorstand der Venetus Beteiligungen AG und auch das Management der AdrenoMed AG
gehen nur iiberschaubare und auch beherrschbare Risiken ein. Der groRe Erfahrungsschatz
der beiden Vorstandsmitglieder, die seit Jahrzehnten erfolgreich in der Branche agieren und
zudem eine Vielzahl von Partnernetzwerken betreiben, tragt zur weiteren Minimierung des
Unternehmensrisikos bei. Grundsatzliche Voraussetzung ist dabei eine sich mit
iiberwiegender Wahrscheinlichkeit abzeichnende Steigerung des Unternehmenswertes.
Spekulationsgeschifte oder sonstige MaRnahmen mit spekulativem Charakter sind nicht
zuldssig und werden auch weiterhin nicht eingegangen.



8. Prognosebericht

Fiir die kommenden Jahre strebt die Gesellschaft das Eingehen von weiteren Unterneh-
mensbeteiligungen im ,Therapeutischen Markt“ an. Die Zielrichtung geht dabei auf Unter-
nehmen mit innovativen Forschungsansitzen. Die Finanzierung der nachsten Meilensteine
der Beteiligungsgesellschaft AdrenoMed AG erscheint fiir das Geschaftsjahr 2013 gesichert.
Desgleichen konnten wesentliche Erfindungen im Zusammenhang mit dem Leitprodukt pa-
tentrechtlich angemeldet und erweitert werden.

Die Tochtergesellschaft AdrenoMed AG beschiftigt sich mit der Entwicklung eines Medika-
ments zur Behandlung des ,Septischen Schocks“. Nach einer in Tierexperimenten dargestell-
ten substanziellen Reduzierung der Sterblichkeit durch die Behandlung mit Adrenomedullin-
Antikérpern, strebt die Adrenomed AG nun die Entwicklung eines fiir die Anwendung am
Menschen geeigneten Antikdrpers an. Mit Abschluss der klinischen Studie Phase 2b wird
eine Lizenzvergabe an ein geeignetes Pharmaunternehmen erwogen. Ob die Phase 2b er-
reicht werden wird, ldsst sich derzeit noch nicht vorhersagen, da die Entwicklung mit Unsi-
cherheiten und Risiken behaftet ist und nur wenige Entwicklungen die Phase 2b erreichen.

Fiir das Folgejahr ist fiir die Venetus Beteiligungen AG ein Jahresfehlbetrag in gleicher Gro-
Renordnung wie im abgelaufenen Geschiftsjahr geplant. Der voraussichtliche Finanzmittel-
bedarf des Folgejahres kann aus der vorhandenen Liquiditat abgedeckt werden. Nach der
Unternehmensplanung der AdrenoMed AG sind erst nach erfolgreicher Entwicklung und
Vermarktung des Produktes positive Jahresergebnisse zu erwarten. Daher kann erst auf lan-
ge Sicht mit Ausschiittungen der Tochtergesellschaft AdrenoMed AG an die Venetus Beteili-
gungen AG gerechnet werden. Mit der Kommerzialisierung der Entwicklung soll frihestens
nach erfolgreichem Abschluss der Phase Il der klinischen Studien begonnen werden. Fiir den
Fortbestand der Venetus Beteiligungen AG wie auch deren Tochtergesellschaft AdrenoMed
AG ist daher erforderlich, dass kiinftig weitere Investorengelder eingeworben werden kon-
nen. Der kiinftige Finanzmittelbedarf fiir beide Gesellschaften erreicht nach den derzeitigen
Unternehmensplanungen bis Abschluss der klinischen Studien der Phase Il insgesamt eine
GrdRenordnung im niedrigen zweistelligen Millionenbereich.



9. Nachtragsbericht

Seit dem 01. Januar 2012 sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung eingetreten, von
denen wir einen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Ve-
netus Beteiligungen AG erwarten.

Berlin, den 11. Februar 2013

Venetus Beteiligungen AG
Vorstand




