VENETUS BETEILIGUNGEN AG, BERLIN

LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

1. Allgemeines

Die Venetus Beteiligungen AG, Berlin, ist eine Unternehmensbeteiligungsgesellschaft und
hilt die Mehrheit der Anteile an der AdrenoMed AG, Hennigsdorf, einem
biopharmazeutischen Unternehmen, das sich mit der Entwicklung von Therapeutika zur
Behandlung schwerer Infektionen und Organversagens beschaftigt. Zwischenzeitlich ist auf
einem internationalen Fachkongress Uber erfolgreiche Tierversuche mit Adrenomedullin
spezifischen Antikdrpern berichtet worden.

2. Darstellung des Geschaftsverlauf 2011

Die Venetus Beteiligungen AG flhrte im Januar 2011 eine Kapitalerh6hung um insgesamt
nominal 125.000,00 EUR durch. Die 125.000 neuen Aktien wurden zu einem Bezugspreis von
8,00 EUR je Aktie ausgegeben. Durch diese Kapitalmallnahme konnte die Gesellschaft
Finanzmittel in H6he von 1.000.000,00 EUR einnehmen, welche im Juni 2011 in die
AdrenoMed AG investiert wurden.

Dariiber hinaus wurden im Juli 2011 jeweils 10.000 Aktien der AdrenoMed AG von der
Neuropep GmbH, Berlin, und von Dr. Bernd Wegener zum Preis von 1,00 EUR pro Aktie
ubernommen. Zum 31. Dezember 2011 hielt die Venetus Beteiligungen AG damit 83,64%
(i.vj. 40,00%) der Anteile an der AdrenoMed AG. Die Beteiligung an der AdrenoMed AG
verringerte sich im Februar 2012 dadurch auf 66,67%, dass die Venetus Beteiligungen AG im
Rahmen einer Erhéhung des Grundkapitals der AdrenoMed AG ihr Bezugsrecht auf neue
Aktien der AdrenoMed AG nicht ausgelibt hat, da sie die verfiigbaren flissigen Mittel zur
Deckung des laufenden Finanzmittelbedarfs fur das Geschaftsjahr 2012 bendétigt.

Im Februar des Geschaftsjahres 2011 nahmen die neu bestellten Aufsichtsratsmitglieder,
Renke Luhrs (Vorsitzender), Eran Davidson (stellvertretender Vorsitzender) und Uwe Wolff
ihre gerichtliche Bestellung zum Aufsichtsrat an. Mit Beschluss der Hauptversammlung am
19. August 2011 wurden die drei vorgenannten Herren in den Aufsichtsrat gewahlt.



3. Vermdégens- und Finanzlage

Die Vermogenslage und Kapitalstruktur sowie deren Veranderungen gegeniiber dem Vorjahr
ergeben sich aus den folgenden Zusammenstellungen.

Entwicklung der Vermogenslage

31.12.2011 31.12.2010
TEUR % TEUR %
A. Anlagevermogen
Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 1.044,50 89,80 0,00 0,00
2. Beteiligungen 0,00 0,00 24,50 10,81
B. Umlaufvermogen
I. Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 0,92 0,08 0,00 0,00
2. sonstige Vermogensgenstande 0,05 0,00 3,37 1,49
Il. Kassenbestand, Bankguthaben 117,70 10,12 198,77 87,70
1.163,17| 100,00 226,64 100,00

Das Gesamtvermogen hat sich gegeniber dem Vorjahr um 936,53 TEUR auf 1.163,17
TEUR erhoht. Dieser Anstieg resultiert im Wesentlichen aus der Erhéhung der
Kapitalbeteiligung an der AdrenoMed AG.

Der Anteil des langfristig gebundenen Vermogens am Gesamtvermogen hat sich von 10,81%
zum 31. Dezember 2010 auf 89,80% zum 31. Dezember 2011 erhéht. Dementsprechend hat
sich das mittel- und kurzfristige Vermégen um 83,47 TEUR auf nunmehr 118,67 TEUR
vermindert.



Der Riickgang der liquiden Mittel resultiert insbesondere aus dem Jahresfehlbetrag in Hohe
von 120,88 TEUR, der sich aus verschiedenen betrieblichen Aufwendungen fir
Verwaltungszwecke der Venetus Beteiligungen AG als Holdinggesellschaft fiir die Anteile an
der AdrenoMed AG sowie fiir die Borsennotierung an der Frankfurter Wertpapierbérse und
die sich aus der Borsennotierung ergebenden Folgekosten (Hauptversammlung, Investor
Relations, etc.) ergibt.

Entwicklung der Kapitalstruktur

31.12.2011 31.12.2010

TEUR % TEUR %
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 375,00 32,24 250,00 110,31
Il. Kapitalrticklage 875,00 75,23 0,00 0,00
I. Bilanzverlust -160,01| -13,76 -39,13| -17,27
B. Riickstellungen
Sonstige Rickstellungen 13,52 1,16 4,73 2,09
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 0,00 0,00 11,04 4,87

2. Sonstige Verbindlichkeiten 59,66 5,13 0,00 0,00

1.163,17| 100,00 226,64 | 100,00

Das Eigenkapital der Gesellschaft ist um 879,12 TEUR auf 1.089,99 TEUR angestiegen. Die
bilanzielle Eigenkapitalquote der Gesellschaft betrdagt zum Abschlussstichtag 93,71% des
Gesamtkapitals gegentiber 93,04% im Vorjahr.



4.

Kapitalflussrechnung

Einen Uberblick tiber die Herkunft und iiber die Verwendung der finanziellen Mittel der
Venetus Beteiligungen AG gibt die nachstehende Kapitalflussrechnung,
Zahlungsmittelflisse nach der indirekten Methode darstellt und den Grundsatzen des vom
Deutschen Standardisierungsrat DSR erarbeiteten Deutschen Rechnungslegungsstandards
Nr. 2 (DRS 2) entspricht.

10.

11.
12.

Periodenergebnis vor aulBerordentlichen Posten
Zunahme/Abnahme der Riickstellungen

Zunahme/Abnahme der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva,
die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

Auszahlungen fur Investitionen in das
Finanzanlagevermaogen

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des
Finanzmittelfonds

(Summe der Cashflows der laufenden
Geschaftstatigkeit, der Investitionstatigkeit
und der Finanzierungstatigkeit)

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

welche die

2011 2010

EUR EUR
-120.881,28  -33.341,18
8.790,00 -3.059,59
2.403,66 0,00
48.614,24 10.628,18
-61.073,38  -25.772,59
-1.020.000,00  -24.500,00
-1.020.000,00  -24.500,00
1.000.000,00 0,00
1.000.000,00 0,00
-81.073,38  -50.272,59
198.774,07 249.046,66
117.700,69 198.774,07



5. Ertragslage

Die aus der Gewinn- und Verlustrechnung abgeleitete Gegenlberstellung der
Erfolgsrechnungen der beiden Geschaftsjahre 2011 und 2010 zeigt folgendes Bild der
Ertragslage und ihrer Veranderungen:

2011 2010

TEUR % TEUR %
1. Personalaufwand
a) Léhne und Gehilter -1,63 -1,35 0,00 0,00
b) soziale Abgaben -0,46 -0,38 0,00 0,00
2. sonstige betriebliche

Aufwendungen
a) Versicherungen, Beitrage und
Abgaben -0,74 -0,61 -0,15 -0,45

b) Werbe-und Reisekosten -12,02 -9,94 0,00 0,00
c) verschiedene betriebliche Kosten -106,23| -87,88 -33,77 | -101,29
3. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 0,19 0,16 0,58 1,74
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit -120,88 | -100,00 -33,34 | -100,00
Verlustvortrag aus dem Vorjahr -39,13 -5,79
Bilanzverlust -160,01 -39,13




6. Chancen & Risiken der kiinftigen Geschaftsentwicklung

Die Venetus Beteiligungen AG ist einer Anzahl von Risiken ausgesetzt, die aus dem
Unternehmenszweck, dem Eingehen  von Unternehmensbeteiligungen, dem
unternehmerischen Tun auf Ebene der Muttergesellschaft und der Beteiligungs-
unternehmen, sowie generell dem Wettbewerb, sowohl im Beteiligungsgeschaft wie auch
auf der operativen Ebene der derzeitigen Mehrheitsbeteiligung an der AdrenoMed AG,
resultieren.

Die Chancen, die sich durch die positive Wertentwicklung, sowie die positiven
Studienergebnisse bei der AdrenoMed AG derzeit darstellen, bergen natdrlich auch immer
das Risiko eines unerwartet negativen Verlaufes einer Forschungsreihe und damit dem
Wertverlust des Unternehmens. Die Limitierung auf nur eine Unternehmensbeteiligung stellt
ein hoheres unternehmerisches Risiko fiir die Venetus Beteiligungen AG dar.

Die primdre Aufgabe des Risikomanagements der Venetus Beteiligungen AG ist es daher,
Risiken sehr friihzeitig zu erkennen, zu analysieren, zu bewerten und zu bewaltigen. Diese
Aufgaben werden im Rahmen des operativen und strategischen Risikomanagements bei der
Venetus Beteiligungen AG durch den Vorstand als ein integraler Bestandteil aller
Geschaftsprozesse wahrgenommen und durchgefihrt.

7. Risikomanagement

Ein strukturiertes und I6sungsorientiertes Risikomanagement hat sich anbahnende Gefahren
frih zu erkennen, damit Gegenmalinahmen rechtzeitig ergriffen werden kénnen und die sich
abzeichnenden Risiken vermieden werden. Deshalb ist das Risikomanagement ein
wesentlicher Bestandteil der operativen und strategischen Unternehmensfiihrung der
Gesellschaft. Bei allen wesentlichen Geschaftsvorgangen und -prozessen werden die
moglichen Risiken im Rahmen des Risikomanagements erfasst und eingehend analysiert.

Der Vorstand der Venetus Beteiligungen AG und auch das Management der AdrenoMed AG
gehen nur Gberschaubare und auch beherrschbare Risiken ein. Der groRBe Erfahrungsschatz
der beiden Vorstandsmitglieder, die seit Jahrzehnten erfolgreich in der Branche agieren und
zudem eine Vielzahl von Partnernetzwerken betreiben, stellt eine zusatzliche Minimierung
des Unternehmensrisikos dar. Grundsatzliche Voraussetzung ist dabei eine sich mit
uberwiegender Wahrscheinlichkeit abzeichnende Steigerung des Unternehmenswertes.
Spekulationsgeschafte oder sonstige MalBnahmen mit spekulativem Charakter sind nicht
zuldssig und werden auch nicht eingegangen.



8. Prognosebericht

Fir die kommenden zwei Jahre strebt die Gesellschaft weitere Unternehmensbeteiligungen
im Therapeutischen Markt an. Die Zielrichtung geht dabei auf Unternehmen mit innovativen
Forschungsansatzen. Die Finanzierung der ndchsten Meilensteine der Beteiligungsgesell-
schaft AdrenoMed AG erscheint flr das Geschaftsjahr 2012 gesichert. Desgleichen konnten
wesentliche Erfindungen im Zusammenhang mit dem Leitprodukt patentrechtlich angemel-
det und erweitert werden.

Berlin, den 27. Marz 2012

Venetus Beteiligungen AG
Vorstand

gez. Dr. Bernd Wegener gez. Dr. Andreas Bergmann

Dr. Bernd Wegener Dr. Andreas Bergmann



